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IBL DUGA HOLDING A.D. BEOGRAD

Misljenje revizora

Izvrdili smo reviziju bilansa stanja IBL "Duga Holding" a.d. Beograd (u daljem tekstu:
Preduzece) na dan 31. decembar 2005. godine i odgovarajuteg bilansa uspeha, bilansa tokova
gotovine 1 izvedtaja o promenama na kapitalu Preduzeca za godinu koja se zavriava na taj dan.
Rukovodstvo Preduzeéa je odgovorno za sastavljanje i prikazivanje finansijskih izveStaja. Naja
odgovomost je da na osnovu izvriene revizije izrazimo miljenje o prikazanim finansijskim
izvedtajima. Reviziju finansijskih izve$taja Preduzeca za 2004. godinu izvrdio je drugi revizor
koji je u svom izve§taju datiranom 15. juna 2005. godine izdao kvalifikovano mifljenje u
odnosu na zalihe,

Reviziju smo planirali i izvr8ili u skladu sa Zakonom o raunovodstvu i reviziji Republike
Srbije i Medunarodnim standardima revizije izdatth od strane Medunarodnog saveza
ratunovoda. Ovi standardi zahtevaju da reviziju planiramo i obavimo na nalin koji nam
omoguéava da steknemo razumni nivo uveravanja da finansijski izve$taji ne sadrZe materijalno
znatajne greSke. Revizija obuhvata ispitivanje dokaza, zasnovano na testiranju uzoraka, na
osnovu kojih su prikazani podaci v finansijskim izvestajima. Revizija takode obuhvata proveru
radunovodstventh nacela i znadajnih procenjivanja, koja je primenilo rukovodstvo, kao i opitu
ocenu finansijskih izve§taja,

Po nasem misljenju finansijski izve$taji prikazuju istinito i objektivno po svim bitnim pitanjima
finansijsko stanje Preduzeca na dan 31. decembra 2005. godine, rezultate poslovanja, nov&anih
tokova i proméne na kapitalu za godinu koja se zavr3ava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa
ratunovodstvenim propisima Republike Srbije i politikama prikazanim u Napomeni 2.

Beograd, 29. mart 2006. godine KPMG d.o.0. Beograd
r I

Nina Bulatovi¢

Direktor




BILANS USPEHA ZA 2005. GODINU

IBL Duga Holding a.d. Beograd
Finansijski izvestaji

U hiljadama CSD Napomena 2005. 2004.
Poslovni prihodi 2(c), 3 1.195.131 1.112.194
Rashodi materijala i robe 2(d), 4 (834.824) (607.854)
Drugi poslovni rashodi 2(e),5 (486.914) (447.217)
Dobit / (gubitak) iz poslovanja (126.607) 57.123
Finansijski prihodi 2(f,g), 6 38.575 39.460
Finansijski rashodi 2(f,g), 6 (180.068) (527.585)
Finansijski prihodi 1 rashodi (141.493) (488.125)
Ostali prihodi 7 97.604 82.073
Ostali rashodi 8 (700.833) (151.528)
Ostali prihodi i rashodi (603.229) (69.455)
Gubitak (871.329) (500.457)
Porez na dobit 2(1) - -
Neto gubitak (871.329) (500.457)

Napomene na stranama od 7 do 21 &ine sastavni deo Finansijskih izve§taja.
Misljenje revizora - strana 1.



IBL Duga Holding a.d. Beograd

Finansijski izvestaji
BILANS STANJA NA DAN 31. DECEMBAR 2005. GODINE
U hiljadama CSD Napomena 2005. 2004.
AKTIVA
Neuplaéeni upisani kapital 249
Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna
ulaganja 2(r), 9
Nabavna vrednost 1.641.892 2.204.135
Minus: Ispravka vrednosti {(3191.614) {359.057)
Sada¥nja vrednost 1.250.278 1.845.078
Dugorotni finansijski plasmani 2(1), 10 28.783 164.187
Tekuda sredstva
Zalihe 235), 11 262.897 242.172
PotraZivanja za date avanse 32.730 37.317
PotraZivanja od kupaca 2(k), 12 368.301 240.593
Ostala potraZivanja i AVR 13 65.038 37.956
OdloZena poreska sredstva 2(m), 19 38.569 -
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 14 39.737 469
Ukupno 807.272 558.507
Ukupna aktiva 2.086.333 2.568.021
Vanbilansna aktiva 141 875

Napomene na stranama od 7 do 21 &ine sastavni deo Finansijskih izvestaja,
Misljenje revizora - strana 1.



IBL Duga Holding a.d. Beograd
Finansijsh izvestaji

BILANS STANJA NA DAN 31. DECEMBAR 2005. GODINE (nastavak)

U hiljadama CSD Napomena 2005. 2004.
PASIVA
Kapital
Akcijski i ostali kapital 15 1.199.328 1.198.802
Revalorizacione rezerve 92.136 -
Akumulirani rezultat (687.589) 183.740
Ukupno 603.875 1.382.542
Dugorotne obaveze 16 832.549 139462
Tekuce obaveze
Kratkoro&ne finansijske obaveze 17 261.767 375.796
Obaveze iz poslovanja 18 311.544 555.414
Obaveze za poreze 13.642 6.935
Ostale obaveze i PVR 24.387 107.872
OdloZene poreske obaveze 2(m), 19 38.569 -
Ukupno 649.909 1.046.017
Ukupna pasiva 2.086.333 2.568.021
Vanbilansna pasiva 141 875

Direktor, gospodin Marko Umnik, odobrio je finansijske izve&taje.

Beograd, 29. mart 2006. godine

Napomene na stranama od 7 do 21 ¢ine sastavni deo Finansijskih izvestaja.
MiSljenje revizora - strana 1.



BILANS TOKOVA GOTOVINE ZA 2005. GODINU

IBL Duga Holding a.d. Beograd

Finansifski izvestaji

U hiljadama CSD 2005. 2004.
Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Prilivi od prodaje 1 primljeni avansi 1.048.657 1.161.758
Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 313.363 70.762
Vanredne stavke 4411 505
Nabavka sirovina, ostali troskovi i dati avansi (1.727.441) (732.177)
Bruto zarade i ostali li¢ni rashodi za zaposlene (331.838) (92.878)
Placene kamate - (6.311)
Porez na dobit (1.013) (78)
Pla¢anja po osnovu ostalih javnih prihoda (19.165) (9.167)
Odlivi po osnovu vanrednih pozicija (neto) (1.437) (28.648)
Neto (odliv)/priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (714.463) 363.766
Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja
Priliv po osnovu prodaje osnovnih sredstava 65.830 -
Priliv po osnovu finansijskih plasmana - 116.311
Priliv po osnovu kamata (neto) 14.009 10
Primljene dividende - 2.359
Kupovina akcija i udela (76.030) -
Kupovina nematerijalnih ulaganja (11.555) -
Ostali finansijski plasmani - (167.049)
Pladene kamate (24.032) (62.406)
Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (31.778) (110.775)
Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Dugoroéni i kratkoro¢ni krediti (prilivi) 804.584 72.176
Ostale dugoroéne i kratkoro¢ne obaveze 2.570 2.792
Dugoro¢ni i kratkoro€ni krediti (odlivi) (23.932) (339.632)
Finansijski lizing (651) (162)
Neto priliv/(odliv) gotovine iz aktivnosti finansiranja 782.571 (264.826)
Neto priliv/(odliv) gotovine 36.330 (11.835)
Gotovina na pocetku obradunskog perioda 469 12.313
Neto kursne razlike po osnovu preraduna gotovine 2.938 9
Gotovina na kraju obrafunskog perioda 39.737 469

Napomene na stranama od 7 do 21 ¢ine sastavni deo Finansijskih izveStaja.
Misljenje revizora - strana 1.
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IBL Duga Holding a.d. Beograd
Napomene uz Finansifske izvestaje

Osnovni podaci o preduzecu

Preduzeée IBL “Duga Holding“ a.d. Beograd je osnovano kao drudtveno preduzece.
Privatizacija preduzeéa u skladu sa zakonom o vlasnitkoj transformaciji zavriena je
01.03.1999. godine. Promena privrednog statusa preduzeca registrovana je kod Privrednog suda
u Beogradu, refenjem FI-1192/99. Tada su osnovana i zavisna preduzea: Duga Premazi sa
100% u&ed¢a Duga Holdinga, Duga Veziva sa 100% ute$¢a Duga Holdinga i TCM sa 160%
utedéa Duga Holdinga. Iste godine 14.04.1999. osnovano je preduzeée Duga Chem sa 100%
uée$¢a Duga Holdinga. Sledece godine, 15.03.2000. godine osnovano je preduzece Duga Nova
sa 28% uleS¢a Duga Holdinga i Duga Pet sa 23,95% ule3¢a Duga Holdinga. Nakon toga
08.03.2001. godina osnovana je marketinika agencija Haraldsson DMA, sa 100% uZes$éa.

Zaklju&éno sa 2003. godinom radeni su konsolidovani finansijski izvestaji za sve firme, osim
Duga Pet. U toku 2004. godine izvriene su statusne promene. Prva proinena je izvriena 15.
aprila 2004. godine kada su Dugi Holding pripojena preduzeéa Duga Premazi, Duga Veziva,
Duga Chem i TCM $to je registrovano u sudu pod brojem FI-3412/04. Druga statusna promena
izvriena je 09.12.2004. godine kada su Dugi Holding pripojena preduzeca Duga Pet, Duga
Nova 1 Haraldsson §to je registrovano u sudu pod brojem F1-9921/04.

U 2005. godini dodlo je do promene u strukturi akcijskog kapitala ¢ime je viasnik veinskog
paketa upravljatkih aketja postalo preduzede Belfin d.o.0. Beograd, koji je zavisno pravno lice
u grupi Belinka Holding Ljubljana.

Osnovna delatnost preduzeca je proizvodnja boja i lakova. Sediste preduzeda je u Beogradu,
ulica Viline vode 6.

Osnovne radunovodstvene politike
{a)  Osnova za sastavijanje finansijskih izvestaja

Finansijski izve$taji prezentirani na stranama 2 do 6 pripremljeni su u skladu sa zakonom
donedenim u Srbiji tokom 2003. godine koji se bavi deliminim uvodenjem Medunarodnih
standarda finansijskog izveStavanja (MSFI), koii su izdati od strane Medunarodnog komiteta za
raunovodstvene standarde (IASB). Zakon sadrzi odredene karakteristike merenja, priznavanja i
prezentacije u skladu sa MSFI, ali takode sadrzi i veéi broj fundamentalnih odstupanja od
vaZnih zahteva MSFI i zadrZava odredene karakteristike prethodno vaZeéih rakunovodstvenih
standarda koji su primenjivani u Srbiji.

Zbog toga ovi finansijski izvedtaji nemaju nameru da prikazu i ne prikazuju istinito i objektivno
stanje i poslovanje Preduzeéa u celini u skladu sa MSFL

Svi iznosi su prezentirani u hiljadama dinara.

Osnovne raéunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveitaja
Preduzeda za 2005. godinu su sledede:

(b) Nastavak poslovanja

Finansijski izveStaji sastavlieni su uv skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji
pretpostavija da ¢e Preduzele nastaviti sa poslovanjem u doglednoj buduénosti



IBL Duga Holding a.d. Beograd
Napomene uz Finansijske izveliaje

{c) Poslovni prihodi

U skladu sa propisima, poslovni prihodi i ostali odgovarajuéi prihodi su iskazani po fakturnoj
vrednosti. U okviru realizacije ukljugena je i promena vrednosti zaliha uginaka

(d) Rashodi materijala

Rashodi direktnog materijala odnose se na sirovine i materijal koji su upotrebljeni za izradu
proizvoda. Rashodi materijala pored direktnog materijala obuhvataju i rashode ostalog
materijala, rezervnih delova, goriva i energije.

(e}  Drugi posiovni rashodi
Drugi poslovni rashodi predstavljaju operativne i ostale trodkove nastale u poslovanju.
{(# Kamate kao prihod/rashod

Kamate nastale po osnovu potraZivanja/obaveza obralunate do datuma bilansa stanja
(nezavisno od toga da li se pladaju ili pripisuju glavnici), iskazuju se u bilansu uspeha u okviru
finansijskih prihoda/rashoda.

(g) Preralunavanje stranih sredstava plaéanja
i raéunovodstveni tretman kursnih razlika

/il ' Sva sredstva odnosno potraZivanja i obaveze u stranim sredstvima placanja
preraunavaju se u njihovu dinarsku protivvrednost po srednjem kursu na dan bilansa.
Transakcije u stranoj valuti su iskazane u dinarima po srednjem kursu vaZeéem na dan
transakcije.

fif ~ Pozitivne i negativne kursne razlike nastale preratunavanjem potraZivanja i obaveza u
stranim sredstvima placanja u njihovu dinarsku protivvrednost na dan bilansiranja iskazane su u
bilansu uspeha kao deo finansijskih prihoda i rashoda.

A1/ Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po izvrienim deviznim transakcijama u toku
godine iskazuju se u bilansu uspeha kao deo finansijskih prihoda ili rashoda.

fivi Kursevi primenjeni na dan bilansiranja su slededi:

Valuta 31. decembar 2005. 31. decembar 2004,
USD 72,2189 57,9355
EUR 85,5000 78,8850
CHF 54,9380 51,0913

(h) Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja

/iy Na dan 1, januara 2004. godine prilikom prelaska na MSFI, Preduzeée je u skiadu sa
MSFI 1 primenilo osnovni postupak za priznavanje vrednosti osnovnih sredstava, odnosno
rukovodstvo je procenilo da je vrednost osnovnih sredstava, utvrdena ranijih godina u skladu sa
do tada va%eim propisima, jednaka trzisnoj vrednosti. U toku 2004. godine izvriene su 2
procene opreme i nekretnina i ukupan efekat procenz je prokmjiZen na revalorizacionim
rezervama. U 20035. godini je pod datumom 1. januara. izvrSeno preknjiZavanje efekata procene



IBL Duga Holding a.d4. Beograd
Napomene uz Finansijske izvestaje

1z 2004. godine sa pozicije revalorizacionih rezervi na poziciju nerasporedenog dobitka u
skladu sa MSFI 1. U toku 2005. godine je izvr§ena nova procena opreme i nekretnina €iji su
pozitivni efekti knjiZeni na revalorizacionim rezervama a negativni kao rashod tekuéeg perioda. .

N/ Nekretnine, postrojenja i oprema poletno se¢ mere po nabavnoj vrednosti, Sredstvo
izgradeno u sopstvenoj reZiji priznaje se po ceni kostanja, pod uslovom da ona ne prelazi
trzidnu vrednost. Nabavnu vrednost &ini fakturna vrednost nabavljenih sredstava uvecana za sve
trofkove nastale do njthovog stavljanja u upotrebu.

fiiif  Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja obraunava se za
svako sredstvo pojedinadno po stopama utvrdenim ratunovodstvenom politikom Preduzeéa a na
osnovu procenjenog korisnog veka trajanja osnovnog sredstva. Amortizacione stope su
utvrdene na nadin da se nabavna ili procenjena vrednost osnovnih sredstava amortizuje u
jednakim godi$njim iznosima u toku predvidenog veka upotrebe osnovnog sredstva, Prosedne
stope amortizacije, koje su u primeni, su:

2005.
Opis % god.
Gradevinski objekti 1,6-18
Proizvodna oprema 12,5
Ostala oprema 7-20
Sitan inventar 20
Vozila 12,5-15,5

fivi  Tro¥kovi popravke i odrZavanja nekretnina, postrojenja i opreme radi ouvanja budude
upotrebne vrednosti priznaju se kao tro¥ak u momentu nastajanja.

fv/  Pozitivna razlika nastala prilikom prodaje nekretnina, postrojenja i opreme knjiZi se u
korist ostalih prihoda. Neotpisana vrednost otudenih i rashodovanih nekretnina, postrojenja i
opreme naknaduje se na teret ostalih rashoda.

(i}  Dugorolni finansijski plasmani

/iy  Dugorogni finansijski plasmani odnose se na ulaganja u kapital drugih pravnih lica
(povezanih i zavisnih preduzeca i uce3éa u zajedni¢kim ulaganjima) i ostale dugorolne
plasmane. Dugoroéni finansijski plasmani su na dan 1. januara 2005. godine iskazam po
procenjeno) nabavnoj vrednosti, umanjenoj za ispravku vrednosti.

fiit  Dugoroéni finansijski plasmani obuhvataju 1 dugorodne hartije od vrednosti koje ne
obezbeduju ucede u kapitalu izdavaoca tih hartija od vrednosti, date dugoroéne kredite i ostale
dugorolne finansijske plasmane.

fiiif  Priznavanje i vrednovanje finansijskih ulaganja u dugoro¢ne hartije od vrednosti vrii se
po nabavnoj vrednosti, za hartije od vrednosti koje se ne kotiraju na berzi, i po fer vrednosti, za
hartije od vrednosti koje se kotiraju na berzi i &iji efekti se priznaju u Bilansu uspeha (ili u
revalorizacionim rezervama) tekuceg perioda tek nakon njihove realizacije.



IBL Duga Holding a.d, Beograd
Napomene uz Finansijske izvediaje

G) Zalihe

fif  Zalihe se iskazuju po ceni ko3tanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga
koja je niZa. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normainim
usfovima poslovanja nakon umanjenja cene za trofkove prodaje. Cena koStanja nedovriene
proizvodnje i gotovih proizvoda ukljuZuje troskove proizvodnje {utro3ci sirovina, materijala,
energenata, rada i rezervnih delova).

fiif ~ Vrednovanje utrodenth zaliha vr¥i se metodom proseine ponderisane cene. Proseina
ponderisana cena izratunava se prilikom prijema svake nabavke.

fii/  Za alat 1 inventar, ambalaZu i auto gume vrednovanje troSkova zaliha vr3i se u momentu
stavljanja u upotrebu jednokratnim terecenjem troSkova perioda.

(k}  Potrafivanja po osnovu prodaje

fif  PotraZivanja po osnovu prodaje cbuhvataju sva potraZivanja za isporuene proizvode,
izvrSene usluge i korid¢enje imovine Preduzeca. PotraZivanja se evidentiraju po fakturnoj
vrednosti.

Ay Prema radunovodstvenoj politici preduzeéa koja je u skladu sa politikom Belinka grupe

ispravka vrednosti potraZivanja po osnovu prodaje se formira za sva potraZivanja starija od 360
dana.

()  Poret na dobit

fif  Oporezivanje se vi$i u skladu sa Zakonom o porezu na dobit. Preduzece samostalno
utvrduje mesedni iznos akontacije poreza na dobit. Stopa poreza na dobit za 2005. godinu je
10% (u 2004. godini iznosila je 12,33%) i pla¢a se na oporezivu dobit iskazanu u poreskom
bilansu. Osnovica poreza na dobit iskazana u poreskom bilansu vkljutuje dobit iskazanu u
Bilansu uspeha, korigovanu u skladu sa Zakonom o porezu na dobit Republike Srbije. Ove
korekcije ukljuduju uglavnom korekcije za rashode koji ne umanjuju poresku osnovicu i
povecanje za kapitalne dobitke.

hif  Zakon o porezu na dobit ne dozvoljava da se poreski gubici tekuéeg perioda koriste kao
povradaj platenih poreza u odredenom periodu. Medutim, gubitak tekuée godine moZe se
preneti na racun dobiti utvrdene godidnjim poreskim bilansom u buduéim periodima, ali ne
duze od 10 godina (gubici iz 2002. mogu se korigovati u buduéim periodima, ali ne duZe od 5
godina).

fiiiy  Qbralunati porez moZe se umanjiti najvide do 50% obralunatog poreza i to po osnovu
zaposljavanja novih radnika i do 20% izvr3enih investicionih ulaganja.

(m} Odlofeni porezi
i/ QOdloZeni porezi se utvrduju kori¥¢enjem metode pasive bilansa stanja koja omogudava

sagledavanje privremenih razlika izmedu knjigovodstvenih vrednosti imovine i obaveza u
finansijskim izve$tajima i vrednosti imovine za poreske svrhe.
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IBL Duga Holding a.d. Beograd
Napomene uz Finansijske izveStaje

/iy Priznavanje sredstava je moguce samo do granice do koje se ofekuje da ¢e njihov
knjigovodstveni iznos biti nadoknaden u obliku ekonomskih koristi koje priti€u u Preduzece u
narednim periodima tj. da ¢e iz korid¢enja te imovine biti moguce ostvariti oporezive
ekonomske koristi (oporeziva dobit). Imovina koja podleZe oporezivanju se smanjuje u
momentima kada nije izvesno da ¢e oporezive ekonomske koristi od imovine biti realizovane.

Poslovni prihodi

Poslovni prihodi odnose se na:

U hiljadama CSD 2005. 2004.
Prihodi od prodaje 1.188.952 1.148.632
Prihodi od aktiviranja uinaka i robe 536 2.586
Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka (11.195) (39.870)
Ostali poslovni prihodi 16.838 846
Ukupno 1.195.131 1.112.194

Rashodi materijala i robe

Rashodi materijala i robe odnose se na:

U hiljadama CSD 2005. 2004.
Direktni materijal 663.219 453,240
Ostali materijal i rezervni delovi 33.068 32.001
Gorivo i energija 36.179 21.320
Nabavna vrednost prodate robe 102.358 101.293

Ukupno 834.824 607.854




Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi se odnose na:

IBL Duga Holding a.d. Beograd
Napomene uz Finansijske izvestaje

U hiljadama CSD 2005. 2004.
Bruto zarade, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 268.279 174.827
Amortizacija 71.360 93.426
Troskovi konsultantskih 1 intelektualnih usluga 41.909 44.141
Troskovi odrzavanja 19.761 41.707
Porezi 17.997 5.839
Transportne usluge 14.116 22.225
Troskovi ostalih usluga 12.530 13.172
Troskovi reklame 1 propagande 8.523 6.251
Troskovi platnog prometa 7.742 8.439
Troskovi reprezentacije 6.125 1.916
Troskovi osiguranja 4448 5.093
Trodkovi usluga na izradi u¢inaka 3.824 9.679
Ostalo 10.300 20.502
Ukupno 486.914 447.217
Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi i rashodi odnose se na:

U hiljadama CSD 2005. 2004.
Pozitivne kursne razlike 38.085 17.355
Prihodi od kamata 490 122
Ostali finansijski prihodi - 21.983
Finansijski rashodi iz odnosa sa povezanim licima (997) (285.215)
Negativne kursne razlike (117.260) (107.804)
Rashodi kamata (50.200) (103.191)
Ostali finansijski rashodi (11.611) (31.375)
Finansijski rezultat (141.493) (488.125)
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IBL Duga Holding a.d. Beograd
Napomene uz Finansijske izvestaje

Ostali prihodi

Ostali prihodi se odnosi na:

U hiljadama CSD 2005. 2004.
Prihode po osnovu otpisa obaveza 48.697 8.242
Prihode po osnovu smanjenja obaveza 31.732 206
Viskove materijala i robe 2.467 823
Dobici od prodaje opreme 27 58.355
Ostalo 14.681 14.447
Ukupno 97.604 82.073

Ostali rashodi

Ostali rashodi se odnose na:

U hiljadama CSD 2005. 2004,
Obezvredenje nekretnina 540.616 40.168
Obezvredenje potrazivanja i plasmana 74.877 -
Gubici po osnovu prodaje hartija od vrednosti 30.754 -
Gubici po osnovu prodaje osnovnih sredstava 22.830 3415
Otpis i manjak zaliha 10.191 71.463
Ostalo 21.565 36.482

UKkupno 700.833 151.528
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Dugoroéni finansijski plasmani

Dugoroéni finansijski plasmani odnose se na:

IBL Duga Holding a.d. Beograd

Napomene uz Finansijske izvestaje
e /)

Ispravka

U hiljadama CSD Bruto vrednosti Neto
Ucesée u kapitalu zavisnih pravnih lica

Duga Paint Co — Kina 12.880 (12.880) -
Ukupno 12.880 (12.880) -
Ucesca u kapitalu ostalih pravnih lica

Kulska banka 13.672 - 13.672

Vojvodanska banka 7.164 (7.069) 95

LHB 1.279 - 1.279

Komercijalna banka 357 - 357

Zastava 127 - 127
Ukupno 22.599 (7.069) 15.530
Ostali dugoro¢ni plasmani

Stambeni krediti 23.857 (10.663) 13.194

Depoziti u bankama 59 - 59
Ukupno 23.916 (10.663) 13.253
Stanje na dan 31. decembar 59.395 (30.612) 28.783
Zalihe
Zalihe se odnose na:
U hiljadama CSD 2005. 2004.
Materijal 137.613 96.401
Nedovr3ena proizvodnja 32.405 18.763
Gotovi proizvodi 70.614 95.452
Roba 22.265 31.556
Stanje na dan 31, decembar 262.897 242.172
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13.

PotraZivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca se odnose na:

IBL Duga Holding a.d. Beograd
Napomene uz Finansijske izvestaje

U hiljadama CSD 2005 2004,
Kupei u zemlji 324.764 159.611
Kupeti u inostranstvu 101.922 80.982
Ispravka vrednosti potraZivanja od kupaca (58.385) -
Stanje na dan 31. decembar 368.301 240.593
Ostala potraZivanja i AVR
Ostala potraZivanja odnose se na:
U hiljadama CSD 2005. 2004.
PotraZivanja od izvoznika 32.726 5.971
Porez na dodatu vrednost i AVR 17.346 -
PotraZivanja 1z konsignacione prodaje 6.362 5.729
PotraZivanja za kamate i dividende 525 16.442
Kratkoro&ni finansijski plasmani - 7915
{stala potraZivanja 8.079 1.898
Stanje na dan 31. decembar 65.038 37.955
14. Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Gotovina se odnosi na:
U hiljadama CSD 2005. 2004,
Tekuci (poslovni) radun 39.679 389
Blagajna 25 19
Ostala nov&ana sredstva 33 61
Stanje na dan 31. decembar 39.737 469
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IBL Duga Holding a.d. Beograd
Napomene uz Finansijske izveStaje

Kapital

Akcijski kapital se odnosi na sledece akcionare:

Broj Akcijski %
U hiljadama CSD akcija kapital uceséa
Belfin d.o.o. 159.327 581.290 49,57
Drustveni kapital 106.958 390.227 33,28
Fizicka lica 52.487 191.494 16,33
Ostala pravna lica 2.619 9.555 0,81
Ukupno kapital 321.391 1.172.566 100
Dugoroéne obaveze
Dugoroéne obaveze odnose se na:
U hiljadama CSD 2005. 2004.
Dugoroéni krediti od povezanih lica iz inostranstva 264.667 -
Dugoro¢ni krediti u zemlji 6.273 139.462
Dugoroéni krediti iz inostranstva 559.636 -
Obaveze po osnovu finansijskog lizinga 1.973 -
Stanje na dan 31. decembra 832.549 139.462

U toku 2005. godine Preduzecu su odobrena 2 kredita od povezanih lica iz inostranstva. Prvi je
dobijen od Belinke Belles Ljubljana u iznosu od EUR 1.000 hiljada, kamatnom stopom 6%
godisnje i rokom vraéanja 31. decembar 2008. Do 31. decembra 2005. godine u tecaj je pusten
iznos od EUR 840 hiljada (CSD 71.820 hiljada). Drugi kredit je odobren od strane preduzeca
Belmos d.o.o. Ljubljana u iznosu od EUR 3.000 hiljada, kamatnom stopom 6% godi3nje i
rokom vraéanja 31. decembar 2008. Do 31. decembra 2055. godine u teaj je pudten iznos od
EUR 2.556 hiljada (CSD 192.847 hiljada.).

Preduzece ima upisanu hipoteku na pokretnoj i nepokretnoj imovini u korist Belinke Holding
DD radi obezbedenja kredita uzetog kod Nove Ljubljanske banke. Ukupan iznos obaveza prema
Novoj Ljubljanskoj banci po osnovu kredita je CSD 820.800 hiljada, od ¢ega se iznos od CSD
559.636 hiljada odnosi na dugoroéne obaveze, a iznos od CSD 261.164 hiljada je prenet na
kratkoro¢ne obaveze (Napomena 17).
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18.

19:

Kratkoro¢ne finansijske obaveze

Kratkoro¢ne finansijske obaveze odnose se na;

IBL Duga Holding a.d. Beograd
Napomene uz Finansijske izvestaje

U hiljadama CSD 2005. 2004.
Deo dugoroénih obaveza koje dospevaju do 1 godine 261.767 -
Kratkoroéni krediti - 354.652
Emitovane hartije od vrednosti . 20.015
Ostalo . 1.129
Stanje na dan 31. decembra 261.767 375.796
Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja se odnose na:

U hiljadama CSD 2005. 2004.
Primljeni avansi 10.562 19.333
Dobavljaéi u zemlji 78.081 98.196
Dobavlja¢i u inostranstvu 211.641 431.280
Ostale obaveze 11.260 6.605
Stanje na dan 31. decembar 311.544 555.414
OdloZeni porez

U hiljadama CSD 2005. 2004,
PotraZivanja po osnovu odloZenog poreza 38.569 .
Obaveze po osnovu odloZenog poreza (38.569) -

Stanje na dan 31. decembra

Saglasno MRS 12 Preduzeée je utvrdilo odloZenu poresku obavezu po osnovu razlike u
neotpisanoj vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme izmedu poreskog bilansa i finansijskih
izvestaja uz primenu stope od 10%. OdloZena poreska sredstva proisticu iz poreskih kredita
koje je Preduzeée ostvarilo po osnovu gubitaka iskazanih u tekucoj i prethodnim godinama, a za
koje rukovodstvo smatra da ¢e biti iskori$¢ena u narednoj godini. S obzirom da su na dan 31.
decembara 2005. godine potraZivanja po osnovu odloZenog poreza bila jednaka obavezama po
osnovu odloZenog poreza, ovi porezi nisu uticali na iskazani rezultat u Bilansu uspeha za 2005.

godinu.
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Interni odnosi

IBL Duga Holding a.d. Beograd
Napomene uz Finansijske izvestaje

Tokom godine Preduzece je obavljalo transakcije sa ostalim preduzec¢ima iz Belinka Grupe.
Saldo stanja potraZivanja i obaveza, prihoda i rashoda moZe biti sumiran u slede¢im tabelama:

a) PotraZivanja

U hiljadama CSD

Kupei u zemlji

Belinka Belles d.o.0. Ljubljana 3.126
Belinka Belles d.o.o. Beograd 7.395
Belfin Beograd 22
Ukupno 10.543
b) Obaveze
Obaveze iz  Obaveze
Dugoroéne Obaveze za  specifi¢nih po osnovu
U hiljadama CSD obaveze kamatu poslova usluga
Belinka Belles d.o.o. Ljubljana 71.820 378 - 807
Belmos d.o.0. Ljubljana 192.847 600 - -
Belinka Belles d.0.0. Beograd - - 11.129 -
Belinka Holding dd Ljubljana - - - 5.772
Ukupno 264.667 978 11.129 6.579
c) Troskovi
Troskovi  Finansijski Troskovi Ostali
U hiljadama CSD materijala rashodi usluga rashodi
Belinka Belles d.o.o. Ljubljana - 18 807 -
Belmos d.o.o. Ljubljana - 600 - -
Belinka Belles d.o.o. Beograd 44137 11.609 1.878 38
Belinka Holding dd Ljubljana - 378 ST -
Ukupno 44.137 12.605 8.457 38
d) Prihodi
Prihodi od
U hiljadama CSD prodaje
Belinka Belles d.o.o. Ljubljana 6.135
Belinka Belles d.o.o. Beograd 27.928
Belfin Beograd 22
Ukupno 34.085
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IBL Duga Holding a.4. Beo;g'm'a- BRI

Napomene uz Finansifshe izveSiaje

Uporedni pregled korekeija finansijskih izve$taja u skladu sa MSFI

a) Bilans uspeha
Korekeije
31. decembar potetnog 1. januar
U hiljadama CSD 2004. stanja 2005.
Poslovni prihodi 1.112.194 - 1.112.194
Poslovni rashodi {1.055.071) - (1.055.071)
Dobit iz poslovanja 57.123 - 57.123
Finansijski prihodi 39.460 - 39.460
Finansijski rashodi (527.585) - {527.585)
Ostali prihodi 82.073 - 82.073
Ostali rashodi (381.317) 229.789 {151.528)
GUBITAK (730.246) 229,789 (500.457)
b) Bilans stanja
Korekeije
31. decembar potetnog 1. januar
U hiljadama CSD 2004. stanja 2005,
AKTIVA
Neuplacen upisan kapital 249 - 249
Nekretnine, postrojenja, oprema i
nernaterijalna ulaganja

Nabavna vrednost 2222418 (18.283) 2.204.135

Minus; Ispravka vrednosti (359.057) - (359.057)
Sada$nja vrednost 1.863.361 (18.283) 1.845.078
Dugoroéni finansijski plasmani 164.187 164.187
Tekuéa sredstva 558.506 558.507
Ukupna aktiva 2.586.303 (18.283) 2.568.021
PASIVA
Kapital

Akctjski i ostali kapital 1.198.802 1.198.802

Revalorizacione rezerve 1.259.237  (1.259.237) -

Akumulirani rezultat {1.057.214) 1.240.954 183.740
Ukupno 1.400.825 (18.283) 1.382.542
Dugoroéne obaveze 139.462 - 139.462
Tekuée obaveze 1.046.016 1.046.017
Ukupna pasiva 2.586.303 (18.283) 2.568.021
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IBL Duga Holding a.d. Beograd
Napomene uz Finansijske izve§taje

U toku 2004. godine izvrSene su dve procene osnovnih sredstava radi njihovog svodenja na
trzi¥nu vrednost. Pozitivni efekti ove procene knjiZeni su u korist revalorizacionih rezervi, a
negativni na teret rezuitata perioda. U skladu sa MSFI 1 efekti ove procene trebali su da budu

knjiZeni preko rezultata prethodnih perioda. Korekcija ovih knjiZenja izviSena je na dan 1.
januara 2005, godine. ‘

U toku 2004. godine izvrien je prenos prava raspolaganja na objektima, a istovremeno je
izvrien i prenos prava na zemlji§tu. Prenos prava na zemljistu nije bio knjigovodstveno
evidentiran u 2004. godini. Korekcija je izvrena na dan 1. januara 2005. godine.

Sudski sporovi
Protiv Preduzeda se na dan 31. decembra 2005. godine vodi pet radnih sporova ¢iji ishod

rukovodstvo Preduzeéa nije bilo u moguénosti da proceni, ali smatra da iz ovih sporova nefe

proisteéi materijaino znadajne obaveze. Zbog toga nisu vriena nikakva rezervisanja po ovom
osnovu.

Misljenje revizora - strana 1
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